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Le nuove regole Trichet: troppi asset tossici in portafoglio, usare la liquidita per rafforzare gli istituti

Per Basilea 3
spunta il possibile rinvio

Per evitare la stretta sul credito si ripensano i tempi della ricapitalizzazione

3l MARIKA DE FEO

ard prolungata la

scadenza di fine

2012 per Uintrodu-

ziene delle nuove
regole sul capitale e la ligni-
dith di Basilea 3, che preoc-
cupa tanto le banche? Non
si sa ancora, naturalmente.
Tuttavia, a Francoforte e a
Basilea, ibanchieri centrali
mettono le mani avanti.
Aprono, insomma, uno spi-
raglio, spiegando che, in
fondo, «bisogna essere fles-
sibili, se non siamo ancora
fuori dalla crisi», a-causa
delle incertezze che circon-
dano limpatto che i nuovi
criteri potrebbero avere sul-
I'andamento dell’econo-
mia reale, ancora debole,
mentre i mercati femono
per la ctisi del debito sovra-
no e le banche affrontano
ancora forti difficolta. Per-
ché le regole devono essere
introdotte al momento gin-
sto, altrimenti potrebbero
risultare troppo onerose
per ghi istituti finanziari e si
rischia di frenare fino al 5%
la crescita globale (secon-
do stime dell’ International
Institute of Finance guidato
dal ceo di Deutsche Bank Jo-
sef Ackermann). E di mina-
re la credibilith stessa della
codperazione internaziona-
le, qualora, ad esempio, gli
Stati Uniti scegliessero di
non adeguarsi alle nuove
norme.

Lo Stato e i mercate

La crisi finanziaria, dura
ormai dall'agosto_del 2007,
E con Yacutizzarsi dei pro-
blemi legati alla Grecia, si¢
rafforzato anche il braccio
di ferro fra le banche cen-
trali e gli istituti finanziari,
sulla introduzione di nuo-
ve regole di Basilea 3, che
adeguino la quantita e la
qualitd del capitale per ren-
dere le banche pin solide e
i grado di resistere a.crisi
future. Regole che prevedo-

no un aumento del patri-
monio minimo; lintrodu-
zione di un leverage ratio;
T'accumulo di riserve paiti-
moniali per fronteggiare
congiunture negative e l'in-
troduzione di due requisiti
minimi di Hiquidita, rispetti-
vamente a 30 giomni e a un
anno.

Severita _

Misure che le banche giu-
dicano eccessive, specie se
sl aggiungono a una tassa
sugli istituti finanziari (ap-
pena proposta dalla Com-
missione europea e in di-
scussione al G20) o a una
tassa di intermediazione
sulle fransazioni del merca-
to mobiliare. )

Ma la necessita di calibra-
re i nuovi criteri si scontra
con il problema della tem-
pistica per introdutli. Di-
ventato ancora pill acuto,
da guando I'ultima fase del-
la crisi ha coinvolto anche
il debito sovrano. Ponendo
dei rischi di contagio che.
potrebbero avere un-effetto-
devastante per il sistema fi-
nanziario e per I'andamen-
to dell’economia reale in
lenta ripresa. Sopraffufto
in Buropa, dove ¢ predomi-
nante la rilevanza del siste-
ma bancario nell'interme-
diazione finanziaria.

Visto da Francoforte

Comprensibile che an-
che il presidente della Ban-
ca centrale europea
Jean-Claude Trichet abbia
avvisaito che la «sfida chia-
vew, sarh di mefiere a punto
«risposte adeguate» per raf-
forzare la stabilitd del siste-
ma finanziario. Senza, tutta-
via, «imporre restrizioni
che ostacolerebbero inuiil-
mente V'innovazione finan-
ziaria e ridurrebbero Veffi-
cienza del sistema». Tutta-
via, i banchieri centrali pun-
fano a «spezzare- il circolo
vizioso» legato al salvatag-
gio delle banche con dena-
ro pubblico.-D'altra parte, &
comprensibile & anche l'at-

teggiamento negativo delle
banche internazionali, per
le quali le nuove regole «so-
no troppo costose», e quin-
di «Basilea ITI avra un im-
pattto rilevante sulla situa-
ziome: del creditor.

Verso Seul

ILa dimensione del dilem-
ma & data anche dalle nuo-
ve cifre fornite settimana
scorsa dal vicepresidente
uscenie della Banca centra-
le europea, Lucas Papade-
mos, nell'ulimo rapporto
sulla stabilita finanziaria,
prima di passare al porto-
ghese Vitor Constancio, la
responsabilitd per il diparti-
mento di Stabilith finanzia-
ria. Rafforzato, in occasio-
nie dei nuovi compiti di vigi-
lanza europea della Bce,
con un diretiorato genera-
le, guidato dall’italiano
Mauro Grande, considera-
to uno dei maggiori esperti
europei in materia.

Nel 2010 e nel 2011 le
banche europee affronte-
ranno ancora circa 105 mi-
liardi di euro di presunie
perdite per assef tossici e
per accantonamenti dest-
nati alle sofferenze. Finora,
nonostante gli appelli della
Eurotower, i profitfi sono
andati pili a «tappare» ibu-
chi delle sofferenze e degli
asset tossici, ma non ad au-
mentare il capitale. C'a
quindi grande attesa per i
prossimi siress test sulle
banche europee, in elabora-
zione presso il Cebs (il Co-
mitato europeo di supervi-
sione bancaria). Se emerge-
ra che non hanno capitale
sufficiente, taluni auspica-
no un obblige a ricapitaliz-
zarsl, se non vorranno attin-
gere al mercato dei capita-
1i, come del vesto & avvenm-
0 negli Usa, in Francia e in
Gran Bretagna. Oppure, co-
me ha ricordato pitt volte il
membro italiano del board
Lorenzo Bini Smaghi, gli
istituti possono usufruire’

"di capitale pubblico stanzia-

to ad hoc.

~ Ormai il tempo stringe.
Perché entro il 20 di novem-
bre, la data prevista per il
vertice del G20 a Seul, il Co-
mitato di Basilea {(autorita
di vigilanza bancaria), gui-
dato dall’'olandese Nout
Wellink ¢ lo Iosco (autorita
del settore mobiliare e assi-
curazioni), dovranno elabo-
rare fe nuove regolé, sotto.
il coordinamento del Finan-
cial Stability Board presie-
duto dal governatore Ma-
rio Draghi Regole per le
quali & cruciale P'adesione
degli Stati Uniti.
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