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temz Basilea 3 rischia conunso-
lo colpo di tagliare il mercato
deiConfidi diun quinto.Laboz-
za di revisione, in consultazio-
nefino all’altra settimana, pun-
ta ad aumentare il capitale de-
gli infermediari finanziari e
questa richiesta, se non soddi-
sfatta, potrebbe colpire, secon-
do una simulazione di Crif, ol-
tre aglienti di garanzia dei pre-
stiti anche le piccole imprese
conrating di livello medio.

La grande crisi finanziaria
ha evidenziato I'insufficienza
patrimoniale delle banche, at-
fualmente regolamentata da-
gliaccordidiBasileaz.1l Comi-
tato di Basilea (creato dalla
Banca per i regolamenti inter-
nazionali) harilasciato due do-
cumenti di consultazione, ri-
battezzati appunto Basilea z,
che contengonorevisioni fina-
lizzate a rendere il sistemna fi-
nanziario pit stabile. In linea
generale la ri-regulation, in
agenda dal 201z, va nella dire-
zione di rendere pil1 stringenti
irequisiti patrimoniali soprat-
tutionei confrontidelle opera-
zioni di finanza strutturata.
Con qualche eccesso, per
esempio sul rischio di contro-
parte - cioe sulla possibilitd
che fallisca la controparte con
cui una banca stipula un con-
tratto derivato-: Basileaz pre-
vede che, afronte del rischio di
controparte, una banca debba
metfere da parte capitale per
un ammontare pari al 2,5-4%
del rischio stesso. Basilea 3 al-
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zal'asticella al 20-25 per cento.

«All'interno delle proposte
- osserva Marco Salemi, diret-
tore ricerca e innovazione di
Crif - & stata inserita una nor-
ma che potrebbe colpire sog-
gett, come i Confidi, non solo
esiranei alle cause della crisi
ma che, in epoca di politiche
creditizie pih restrittive, sono
uno strumento utile per 'ac-
cessoal credito delle Pmi». In-
fatti & previsto I'innalzamento
del requisito patrimoniale nei
confronti di esposizioni verso
altreimprese finanziarie.In po-
che parole, poiché la crisi ha
messo in evidenza che il grado
diinterconnessione frale ban-
che le rende pil esposte al ri-
schio sistemico delle imprese
industriali, la norma richiede-
rebbe di detenere pili capitale
quando si prestano soldi
sull’interbancario.

«I1 punfo - aggiunge Salemi
- &cheisoggetii pil penalizza-
ti sono'sia gli istituti di credito
di dimensioni maggiori, quelli
con esposizione totale superio-
reazstoiliardi, siaglialtriinter-
mediari finanziari (indipen-
dentemente dalla dimensione)
che generano la maggior parte
dei profitti dall’attivita finan-
ziaria, come hedge fund e pre-
statori di garanzie». Pertanto
rientrerebbero anche i Confidi
in quanto prestatori di garan-
zie, pur essendo questi enti mn-
tualistici con finalitd molto di-
versa dalla massimizzazione
del profitto. Oggi i Confidi for-
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niscono garanzie per 9,5 miliar-
disu oltre 2o miliardi di affida-
menti.Leimprese conratingin-
termedio sono il target natura-
le dei Confidi: la condivisione
del rischio con le banche pud
abbassare il costo del credito
rendendone pilt agevole I'ac-
cesso. Per0, paradossalmente,
come ha rilevato Crif in uno
studio, le difficolta per i Confi-
di arriverebbero soprattutto
dalle imprese con rating inter-
medio, alcune delle quali-quel-
le della fascia bassa —rischiano
di essere escluse dai nuovi pa-
rametri. Oggi le imprese mi-
gliorinonricorrono alle garan-
zie, mentre quelle con rating
pi bassi risultano troppo one-
rose per il Confidi: il capitale
da accantonare & eccessivo. In
questo contesto, I'introduzio-
ne della penalita sui garanti fi-
nanziari di Basilea 3 rendereb-
benécessario per i Confidi raf-
forzare la propria dotazione di
capitale per compensare inuo-
virischi. « Purtroppo non serm-
prequesto &possibile—conchu-
de Salermni - E 'unica alternati-
va rimarrebbe quella di con-
trarre la disponibilit delle ga-
ranzie aumentando la parte di
iinprese considerate troppo ri-
schiosex». Dalla simulazione di
Crifemerge che le imprese con
credifo "razionato” potrebbe-
ro passare dall’attuale 79 delle
societd di capitale a pitdel15%:
con una riduzione del mercato
potenziale del 20 per cento.
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