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Congiuntura europea. [n [talia un’azienda su tre lamenta un peggioramento dell’accesso al credito

Pmi, uscita lenta dalla crisi

Boccia: trasparenza nelle erogazioni - Meccanica giti del 27%

mzm Le difficoltanell’accesso
al finanziamenti rallentano
la ripresa dell’economia in
tutta Europa: secondo i dati
diffusi dalla Banca centrale
europea, a fronte di un mag-
giorbisogno di credito, le pic-
cole e medie imprese lamen-
tano difficoltd crescenti
nell’ottenere i fondi. In Ita-
lia, in particolare, questo di-
sagioriguardaun’impresasu
tre e i dinieghi riguardano

quasi il 10% delle richieste.
avanzate dalle Pmi.

Per Vincenzo Boccia, lea-
der della piccola industria
di Confindustria, serve una
maggiore trasparenza nelle
erogazioni. «Gli istituti so-
no spesso reticenti - segna-
laBoccia - nel motivare una
variazione del rating». E la
situazione potrebbe ulte-
riormente peggiorare con
I’analisi dei bilanci dell’an-

no scorso. «Mail futuro del-
le aziende - esorta Boccia -
non puo essere deciso da in-
dici statistici».

Anche il presidente Abi,
Corrado Faissola, nel corso
di un’audizione alla commis-
sione Finanze della Camera,
ha ricordato i rischi che po-
tranno derivare per le ban-
che italiane dalla revisione
dei ratios patrimoniali deci-
sa dal comitato regolatore di

Basileaindicembre. Le modi-
fiche, secondo Faissola, po-
tranno ripercuotersi negati-
vamente nell’erogazione dei

finanziamenti.

- La meccanica, intanto, ha
presentatoidatizo09, chein-
dicano una caduta della pro-
duzione del 27,1 per cento.La

" ripresa, spiegano i vertici di

Federmeccanica, restadebo-
le e ancoraincerta.
Servizi » pagine2,3e8

" Lallarme. Tlleader degli utensili Ue Kapp: 1 costi. Gli operatori lamentano la corsa

«I tempi pitt duri devono ancora arrivare»

di Richard Milne

. me ]] Teixeira nel nord del Portogallo
sono stati bonificati. I senior manager si
accalcano con gli addetti alle vendite, i re-
sponsabili finanziari e i contabili in un uffi-
ciotemporaneo, in attesa cheinizinoilavo-
ri per un ampliamento dello stabilimento
situato alla periferia di Porto. In realta po-
trebbero dover attendere a lungo. Molto a
lungo. Malgrado abbia ricevuto ordini re-
cordnel 2009 per le porte sumisura, i pavi-
menti di parquet e i mobilj, JJ Teixeira non
riesce a ottenere un prestito per espander-
si.Secondo Pedro Azevedo, direttore finan-
ziario 31enne dell’azienda, perfino un pro-
getto che avevaottenutoun cospicuo finan-
ziamento governativo (2,4 milioni di euro,
finalizzato a produrre pallet con legno di
scarto) € naufragato perché non supporta-
to dafinanziamentibancari.

«Dal punto di vista operativo andiamo
molto bene, ma I'azienda ¢ alle corde dal
punto di vista finanziario. Dall'inizio della
crisi creditizia, nonsiamo stati capacidiap-

Iterreni di fronte alla fabbrica di legna-
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I tanti «no»
dei banchieri
che frenano
laripresa
delle Pmi

Imprese europee in difficolta
nell’accesso ai fondi necessari
per i piani di investimento

pianare alcun debito e abbiamo dovuto
smettere diinvestire. Non ¢ unbuonsegno,
népernoi, né per 'Europanel suo comples-
so» ha detto Azevedo.

Le Pmi come JJ Teixeira, con 250 dipen-
denti, sono I'ossatura portante dell’econo-
mia Ue e il 67% degli occupati rispetto al

'55% degli Usa. La loro delicata situazione,

che siriflette in bancarotte in forte aumen-
to, rischia di compromettere la validita del-
la nascente ripresa, in quanto anche le
aziende pil1grandi che dipendono da milio-
ni di Pmi per le forniture e la clientela sono
anch’esse a rischio. Questa vulnerabilita
potrebbe oltretutto pregiudicare alcuni
deirisultati Ue come il fatto di aver saputo
proteggere ghi occupati meglio degli Usa.
Le Pmi puntano il dito contro le banche:
hannoridotto il credito. Inrealt3, laloro si-
tuazione sollevavarie domande sulleistitu-
zjoni finanziarie che hannoricevuto miliar-
di di euro dai governi, ma continuano a es-
sere riluttanti a dare prestiti. Tutto cid a
sua volta mette in forse il futuro di migliaia
di aziende comeJJ Teixeira. I prestiti delle
banche si sono ridotti al ritmo annuale del
2.206:unaricerca Bee sollevapreoccupazio-

‘ degli spread e delle garanzie reali

ni sulla contrazione che potrebbe implica-
reilrischio diessere colpita pit1 forte rispet-
toagli Usain termini di crescita.
«L’accesso ai finanziamenti ¢ una que-
stione spinosa, ed & un altro fattore che
avra un impatto negativo sulla crescita, in
quanto le banche intendono restare quanto
piltpossibile al riparo dairischi» ha spiega-
to Hans Wijers, ex ministro olandese

‘dell’Economia e Coo di AkzoNobel.

La dipendenza delle Pmi Ue dai prestiti
delle banche pone altri interrogativi: i loro
proprietari avrebbero dovuto diversifica-
re forse i finanziamenti e rafforzare i bilan-
ciprima della crisi tramite i mercati dei ca-
pitali o iniettando gli utilinelle aziende?

Benché lavori nel settore delle Pmi pit
famoso in Buropa (il tedesco Mittelstand),
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Martin Kapp vede nero proprio come Aze-
vedo. Oltre a dirigere la propria azienda
meccanica, & a capo dell’organizzazione
che riunisce e rappresenta i costruttori di
robot, molio colpiti dalla recessione. An-
che se in varie nazioni si sta assistendo alla
fine della crisi creditizia, dice: «I tempi pit
duri per le Pmi devono ancora arrivare».

" In particolare, Kapp & preoccupato per
cid che accadra nei prossimi mesi mano a
mano che le aziende consegneranno alle
bancheibilanciz009. L’anno scorsole ven-
dite sono crollate, molte aziende hanno vio-
lato gli accordi di prestito, andando in de-
fault. «Credo che ci saranno problemi ed
essercialtri fallimenti» ha detto.

Lo stesso dicasi dell’Ttalia, famosa come
la Germania per il suo settore delle Pmi.
Giuseppe Morandini, presidente delle For-
naci Giuliane Spa che producono laterizi
ed ex leader della divisione delle piccole
imprese di Confindustria, condivide le pre-
occupazioni di Kapp: «Esistono problemi
concretiad avere accessoal credito. Le ban-
che esigono sempre pit garanzie, gli
spread sono alti e i tempi di risposta dalle
banche sono spesso incompatibiliconlave-
locita con la quale noi dobbiamo prendere
le decisioni per le nosire aziende».

Da nessun’altra parte cio ¢ pil1 evidente
che in Portogallo, dove vi sono pitlt piccole
e medie imprese per abitante di qualsiasi
altro Paese europeo, eccezion fatta per la
Repubblica Ceca. La sua situazione econo-
micapotrebbe essere disperata, considera-
to che il deficit di bilancio si-prevede che
raggiungeri nel 2010 I'89% e che I'indebita-

mento pubblico dovrebbe arrivare all’8s

per cento. Ma, per gli esperti, tutte le Pmi
europee soffrono dei medesimi problemi.
Secondo Euler Hermes, assicuratore del
credito, le bancarotte in Portogallo nel
2008 sono aumentate del 67% e si ritiene
che I'anno scorso siano cresciute di un al-
tro 20 per cento. Ma questo accade un po’
ovungue in Europa, dove si calcola che le
bancarotte aziendaliin cinque grandiPaesi
(Francia, Germania, Regno Unito, Spagna

eItalia) siano arrivate nel 2009 a154mila ri-

spetto alle appena 63miladi Usaele16mila
delGiappone.

In fondo a una stradina sterrata che si
snoda pochi chilometri a nord di Porto, nel
cuore della pilt importante regione indu-
striale del Portogallo, si trova una casa co-

me tante. Al piano superiore vive Fernan-
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do Silva, al piano inferiore ci sono i locali
della sua azienda tessile, Confec¢bes Ma-
riade Fitima. Silva ¢ in crisi, insieme ai suoi
42 lavoratori. Sette se ne sono gia andati.

Lo stanzone principale ¢ pieno di oltre
3omacchine da cucire,lamaggior parte del-
le quali € ricoperta di polvere. Le cassette
delle lettere che un tempo traboccavano di
ordini, oggi sono in buona parte vuote.

Anchese Silvanon accusale solebanche
(puntainfattiil dito anche controle norma-
tive) & vero che esse hanno avuto una gros-
sa parte nella sua storia. Prima della crisi
poteva sottoscrivere prestiti-a un tasso di
interesse del 5%, arrivato adesso al 10-12
per cento. «Ho ottimi rapporti con la mia
banca, altrimenti una cosa € certa: il tasso
diinteresse sarebbe al14-15 per cento».

Le sue lamentele sono assai comuni tra
gliimprenditori: «Le banche hannoricevu-
to denaro dallo Stato affinché finanziasse-
ro le aziende. Ma cosl non accade. E tutta
unafarsa. Diquestitempi ogni cosa costitui-
sce unrischio troppo alto per gli @tltut1>>

Le banche la pensano in maniera diver-
sa:sostengonocheiprestitinellazonaeuro
sistiano contraendo non soltanto perche lo-
rovalutano i rischiin maniera pit giustari-
spetio a prima della crisi, ma anche perché
cala'la domanda da parte delle aziende, ri-
luttantiloro stesse ainvestire in questomo-
mento. «Se ¢’é stata contrazione dei presti-
ti? Certo! Vuole sapere se siamo prontiafa-
re affari in tutta Europa? Larisposta € s, un
sigrande e grosso» dice Alan Keir di Hsbc.

Alcune banche hanno cercato di affron-
tare il problema a testa bassa. Questo mese
Deutsche Bank halanciato un finanziamen-
to da 300 milioni per offrire capitali alle
aziende tedesche con meno di 100 milioni
di dollari di vendite annuali. Kapp lamenta
il fatto che i tassi di interesse saranno trop-
poalti. Non che chiedasoldia poco: «Cioc-
corre soltanto un po’ di aiuto, che consenta
alle imprese che non hanno avuto utili in
passato di sopravvivere quest’anno. Non
chiediamo sussidi, ma soltanto che ci aiuti-
no per unbreve periodo e chenon siano co-
simiopi e poco lungimiranti».

José Coelho,acapodimolte aziende vini-
cole, dice che nel 2009 le banche portoghe-
si gli hanno offerto uno spread del 6%
sulPinterbancario, rispetto al 296 che aveva
pagato per un accordo di proprieta prima
della crisi. «Volendo, potremmo adottare

‘quel detto portoghese secondo cui le ban-

che sono quelle che neigiorni disole ti pre-
stano 'ombrello e poi te lo chiedono indie-

tro non appena inizia a piovere» dice. La
Deutsche Bank, che si stava espandendoin
questo Paese, gli ha dato uno spread di ap-
pena I'1,25 per cento, anche se dice che da
alloraitassisononotevolmente aumentati.

Silva di Confecgbes Maria de Fatima so-
stiene che anche le normative sonoun pro-
blemanon indifferente del settore delle pic-
cole e medie industrie. La sua azienda, fon-
data23 annifa, hadovuto pagare deirisarci-
mentiper aver licenziato dei dipendenti, in
funzione della durata del loro lavoro.

Ilsistema ¢ perverso e icostisono ecces-
sivi, secondolui. «Setiritroviunbuonlavo-
ratore 3senne che ha dai tre ai cinque anni
di servizio e un altro di 55 anni con 20 anni
di lavoro alle spalle e-che produce la meta
del primo, ti tocca pur sempre licenziare il
piligiovaney.

Augusto Morais, leader della pitl impor-
tante associazione portoghese delle picco-
lee medie industrie, accusa Lisbonadi «ter-
rorismo fiscale». «Le piccole e medie im-
presepaganoi debiti dello stato» afferma.

Morais sottolinea il fatto che nel Paese
nel 2005 esistevano 489milalpiccole e me-
die aziende, oggiridotte a267mi i
ta di vicecapo dell’associazipne europea

delle piccole e medle imprese, agglunge
che le Pmi di tutta Furopa sono in cattive
acque. Morais in particolare punta il dito
contro la portata dei prelievi fiscali in tutto
il continente, che a suo dire «pregiudicano
la competitivita».

Il paradosso ¢ che molte piccole e medie
imprese sono sopravvissute alla recente
crisi e stanno addirittura iniziando a intra-
vedere I'inizio della ripresa, ma sono in
trappola dal punto di vista finanziario.

JJ Teixeira I'anno scorso ha superato il
suo record precedente di 18 milioni di euro
in fatto di ordini ed & arrivata a 25 milioni di
euro, 16 dei quali negliultimi sei mesi.

Invece di festeggiare, pero, Azevedo ¢
preoccupato difallire.I’azienda, che dove-
va pagare i propri creditori (quasi tutti for-
nitori) per una cifranell’ordine di1,6 milio-
nidi euro entro gennaio, haimpiegato i pri-
mi15 giorni di febbraio a reperire tuttiisol-
di che le spettavano. «Dovro fare acroba-
zie proprio come ho fatto negli ultimi mesi,
e dovro chiamare uno per unoifornitoriei
clienti e chiedereloro di pagare».

1 pagamenti che tardano ad arrivare co-
stituisconoun grosso problema. Primadel-
la crisi, i clienti di JJ Teixeira impiegavano
120 giorni a saldare il dovuto, mentre ades-
s0 ne imnieeano 187. Azevedo di conse-
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guenza ritarda i pagamenti ai suoi fornito-
ri: «La mia preoccupazione piu grande &
che se entriamo nella spirale per la quale
unapiccola-mediaaziendanon pagal’altra,
si finisce con il fare bancarotta tutti insie-
me, uno dopo 'altroy.

Itimori di molte grandi aziende, malgra-
dolasituazione deiloro fornitori (tutte pic-
cole e medie aziende) siauna seria preoccu-
pazione, sistanno riducendo.

Leif Johansson, direttore generale della
casa automobilistica svedese Volvo che
produce camion, dice: «Una grande azien-
da come la nostra dipende ogni singolo
giorno da migliaia di piccole aziende e sia-
mo a corioscenza del problema dell’acces-
so al credito. In ogni caso, rispetto a dove
eravamo la situazione adesso & molto mi-
glioratay.

Inrealti, trale piccole e medie aziende il
tasso di possibile fallimento & sempre stato
abbastanza elevato, il che lasciaintuire che
le cause deiloro problemivadano ben oltre

ilcomportamento delle banche colpite dal-

lacrisio delle normative.

Circa il 92 per cento delle aziende del
continente sono definibili «micro-azien-
de»: hanno meno di 1o dipendenti, e fanno
siche alcuni industriali di spicco si chieda-
NO se per casonon sono prive diambizione.
«Ogni tanto mi chiedo se in Europa cisia o
meno 'impulso acreare un’aziendache ab-
biautili superiorias-zo milioni di euro» di-
ceil presidente diuno deipiligrandigruppi
industriali europei.

Siacid che sia, la situazione per molte pic-
cole e medie aziende & disperata.

Morais dell’associazione portoghese del-
le piccole e medie imprese siirrita peril fat-
to che, prese in mezzo alle richieste dello
stato e alla mancanza dirisposte dallaban-
che, le aziende abbiano ben poca capacita
diaumentare laloro competitivita e Ialoro
produttivitd, che restano significativamen-
te molto indietro rispetto a quelle delle
aziende pit1 grandi. «Quinon é pili questio-
nedirecessione in Europa: questo ¢ unpro-
blema strutturale» hadetto. -

AJJ Teixeira Azevedo affronta un gior-
no alla volta. Con una dichiarazione.che

molti altri capi di piccole e medie aziende

in Europa potrebbero condividere, ha det-

t0: «Cimancaun ponte finanziario ingrado
diportarcifuoridalla crisi. Per adesso sotto
ipiediabbiamo soltanto una corda tesa».

©2010, FINANCIAL TIMES
Traduzione di Anna Bissanti

 RUOLO CHIAVE
Il sistema assorbe i due terzi
-~ della forza lavoro complessiva

ed ¢ messo a dura prova
dall’aumento esponenziale
delle bancarotte

| RAPPORTO BCE

Per un’azienda su tre
finanziamenti difficili

mge Inltaliaun’azienda su tre lamentaun
peggioramento dei prestiti bancari. Lo
rivelal'indagine Bee sull’accesso al credito.
Nellasecondaparte del 2009 un terzo delle
Pmi Ue «ha evidenziato un aumento del
livello dei tassidi interesse applicatiai
prestiti» silegge nelrapporto che precisa
anche come le stesse Pmi abbiano riportato
«ungenerale peggioramento deglialtri _
termini e condizioni diversi dai tassi di
interesse nella secondameta del 2009».

LaBce precisainolire che il 429 delle
societd ha denunciato un peggioramento
della disponibilita del credito. Solo il 10%
hanotatoun miglioramento. Andando ad
analizzare la situazione nei diversipaesi,la
Bceerilevache «la percentuale netta delle
Pmi che hanno riportato un
peggioramento dell’accesso al credito
bancario ¢ aumentata in Germania e in
Italia, menire & diminuita negli altri paesi».
Inparticolare, lafetta delle imprese che ha
lamentato un peggioramento della
disponibilita di finanziamenti & passata in
Germania dal 24 al 32%, inItaliadal 26 al 29
per cento.
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IL GIUKIZIO DELLE PICCOLE-MEDIE IMPRESE
1° Semestre 2009 2° Semestre 2009

Fabbisogno di credito delle Pmi
La percentuale rappresenta la differenza tra chi
ha visto un aumento o un decremento rispetto
ai'6 mesi precedenti

28

Ll s

Altre nazioni
Area euro

Germania Francia Italia

Disponibilita di credito bancario per le Pmi.

La percentuale rappresenta la differenza tra chi
ha visto un aumento o un decremento rispetto ai
6 mesi precedenti . ‘ -

Altre naziont |

Germania Francia =  Halia Area euro
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Valori in percentuale Giugno-Luglio 2009 (Dati
riferiti alle procedure nei sei mesi precedenti)

Pmi Grandi imprese
Richieste di credito rifiutate

11,6

Germania' Francia Italia Aitre nazioni

Procedure revocate per costi troppo elevati

0,0 10,0 0,0 0,0

. . . Altre nazioni
Germania Francia Italia area euro
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